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INTRODUCAO

Em cumprimento as determinacdes legais, em especial as do art. 129 da Portaria 1.467 do MTP,
de 02 de junho de 2022, apresentamos 0 Relatério de Anélise da Aderéncia da Gestdo dos
Recursos do RPPS conforme a Resolucdo CMN 4.963/2021, e a Politica delnvestimentos do
primeiro semestre do exercicio financeiro de 2024, do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE PELOTAS — PREVPEL inscrito no
CNPJ: 03.577.180/0001-67.

Este relatério tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicacfes do RPPS, se
estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de recursos
do FUNDO. A gestdo eficaz dos riscos é fundamental para fornecer informacdes essenciais a
tomada de decisdes, melhorar o desempenho na realizacdo dos objetivos das politicas
organizacionais e dos servicos publicos, além de ajudar na prevencdo de perdas e no

gerenciamento de incidentes.

A politica de investimentos para 0 ano de 2024, APROVADA em 05/12/2023, cumprindo o
prazo final de envio que era até 31/12/2023, previu que os recursos do RPPS devem ser
aplicados conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021 e Portaria MTP 1467/2022, tendo presentes
as condicOes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Observada a
legislacdo vigente, devem ser alocados, conforme as diretrizes definidas na Politica de
Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicacdo: renda fixa, renda variavel e

investimentos no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administracdo devem ser mantidos de forma segregada
dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta individual, distinta dos demais

recursos do RPPS.

Enquadramento APROVADO e LANCADO na Pl /DPIN 2024:



RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN n2 4.963/2021
PRO GESTAO NiVEL I

Alocagdo dos recursos
Alocacgio dos Recursos/Diversificagdo Limite da Limite do Inciso Limite | Estratégi Limite'de
Resolugio % Inferior %| a Alvo % | Superior
Renda Fixa - Art. 72 91,0%
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, "a" 0,0% 0,0% 40,0%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100% 100% 0,0% | 73,0% | 100,0%
oo o o s deereado €17
Operagdes Compromissadas com lastros em TPF - Art. 10% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl Renda Fixa - Art. 7°, 1l, "a" 70% 70% 0,0% 15,0% 70,0%
ETF - Renda Fixa - Art. 7°, Ill, "b" 0,0% 0,5% 5,0%
Ativos Financeiros RF de emisséo com Obrigac&o ou 20% 20% 0,0% 1,0% 15,0%
FIDC (senior) - Art. 79, V, "a" 10% 0,0% 0,0% 0,0%
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 10% 25% 0,0% 1,0% 5,0%
FI Debéntures de incentivadas - Art. 7°, V, "c" 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Variavel - Art. 82 7,0%
FI Agbes - Art. 8°, 1, "a" 0,0% 2,0% 10,0%
Fundos de Invesiimento em Indices de Mercado (ETF) - 0% 0%
Renda Variavel - Art. 8°, I 0,0% 5,0% 25,0%
Investimento no Exterior - Art. 92 1,0%
Fundo RF - Divida Externa - Art. 9°, A, | 0,0% 0,0% 0,0%
FI - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, 1| 10% 10% 0,0% 0,5% 5,0%
Fundo AcBes BDR Nivel 1 - Art. 90, A, Il 0,0% 0,5% 5,0%
Fundos Estruturados - Art. 102 1,0%
Fundos Multimercados - Art. 100, |, "a" 10% 0,0% 1,0% 10,0%
FI em Participagdes - Art. 10°, II, "b" 5% 20% 0,0% 0,0% 1,0%
Fl Acdes - Mercado de Acesso - Art. 10°, Ill, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Imobiliarios - Art. 112 0,0%
FI Imobiliario - Art. 110 10% 0% | 00% | 00% | 10%
Empréstimos Consignados Art. 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 12° 10% - 0,0% 0,0% 0,0%
Total 100,00%
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A politica de investimentos para o PREVPEL no ano de 2024 deve obedecer as diretrizes
estabelecidas, garantindo a segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
recursos. E importante que os valores recebidos, a titulo de taxa de administragdo, sejam
segregados dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em conta individual
e distinta.

Para cumprir essas diretrizes, os investimentos podem ser alocados nos seguintes
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segmentos conforme a legislacéo vigente:

¢ Renda Fixa: Investimentos em titulos publicos, debéntures, CDBs, entre outros,
com o objetivo de proporcionar seguranca e previsibilidade de retorno.

e Renda Variavel: Investimentos em ac¢des e fundos de investimento em acoes,

visando maior potencial de rentabilidade a longo prazo, embora com maior risco.

e Investimento no Exterior: Possibilidade de diversificagdo geografica dos
investimentos, seguindo as normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco

Central do Brasil (Bacen).

RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

O total de rendimentos apurados nas aplicac6es financeiras, do primeiro semestre de 2024, foi
de R$ 17.916.180,11, sendo MAIO o melhor més de rendimento ao PREVPEL, R$
5.110.791,17.



RENTABILIDAINE

Fundes de Investimento Un;::l;lzl : Imm:: :Ilml: . \I:, :T“ IHI:IEIJIH WM (RS)
BAMRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0, 7% 521% 521M% 248.071,27 2.438.635,82
BAMRISEUL FOCD IDEA IPCA JA FI RENDA FIXA 0.23% 108% 10H% GIEILRG 40725155
BANRISUL FOCD IMA G Fl RENDA FINA LP 0.01% 225% 2215% 320050 52132233
BAMRISUL FOCO 1MA-B FI RENDA FINA LP 97 =1,40% -1 40 -UR.539. 15 -146.955,72
BAMRISUL FOCD IRF-3 1 Fl RENDA FIXA 0.61% 434% 4,34% 112,249 =4] 1.068.647.41
BAMRISUL FOCD IRF-M FI RENDA FINA LP A, 29% 1,19% 119 -33.002,06 20295283
BAMRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 05T 1,70% 1T BT400,000 165 900,00
BAMRISUL RFPS Fl REMDA FIXA 1,15% 5.71% 5T1% 0153, 10 2.359.713,02
BAMRISUL RPPS 11 FI REMDA FINA 0% 198% LUR% -LERZ 15| IH].I3E6]
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0, T6% 5.02% 502% 23742 112.3293%
BE ALOCACAQ ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0, 38% I84% 1 4% 6150562 T2 180,64
BHE ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,22% TASY T AR 0,0 HZ 656,40
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIOD LP 037 320% 1 MP% 117322 51| 977.080,71
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCLARID EIRL -1,73% -1.23% 242468 800 -271.134,23
HE INFLACAD FI RENDA FINA PREVIDERCIARIO CREDMTO PRIVADO A A3% 216% 2 16% -59.064,32]  IHT.062,57
BE INSTITUCIONAL F1 RENDA FIXA 0.52% 5ATY 54T 109080, 22 330,140,010
HE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LP 0,7%4% 524% 5,24% 17540096 B21.614,59
BE TITULOS PUBLICOS [PCA 111 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% 5,70% 5 TP 10230, 76 4%.694,25
BE TITULOS PUBLICOS [PCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,15% 5,70% 5 TP ARSI145) 23026803
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI REMDA FIXA PREVIDENCLARIO L1 5.78% 5. THY 6114965  2%1.602,74
HE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCLARIO 0% La7m% LA™ -5.546,60) 53495773
HE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCLARIO -1,25% -2,06% -2 6% -62.759.21| -104.011,26
HE TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1, 16% 5,70% 5, TP 9.503,69 45.217,63
BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,06% 5.73% 5T3% 27907 T 1.328.729.61
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA =1 00% =1,26% -1.26% =45 162,75  -60.709,37
gRR.I.tﬁII:jS(;. DLPE‘]:RI'URM.-\NC]: INETITUCIOMAL FIC RENDA FIXNA CREDITO ETH e e MOk T 740871
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIA DO M 0,53% 5.69% 569 B5A1KG2] 483 IKIHS
ICAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,06% 27E% 2 THY% BS.ERL 16 113.781,19
[CAIXA BRASIL 2024 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,16% 273% 2T3% 12625770 6001.019,43
ICAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA =1,25% -4, 72% -4.72% =62.T03,05 -103.460,71
ICAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0017 236% 236% 343778 10342509
JCAIA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 020" 186% 2 ha% L0545 62 158,495,230
ICAIXA BRASIL IDEA PRE 24 FIC RENDA FINALP <, 56% LOT% L% 52914, T3 20225804
ICAINA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 03T 21% 121% 91.302,63] TBS.535,10
ICAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP =1 00% =1,22% -1.22% ~TLIRE.TH  -00.020,78
ICAINA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0, 7% 523% 5213% 164,583 93 209, 156,88
ICAINA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADD LF|  1,24% -537% -5.3 7% 1462408 -67. 79886
[CAINA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0, TH% 500% 5P 24506, 50 203.080,17
ISHARES [BOVESPA FUNDO DE IMNDICE (BOYALL) 1,5K% -7,.56% -T.56% 31904 55 10, 300,92
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA =1 8% =242% =2 42% =27.190.21 =60, 173,88
ITAL INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 0,908 511% 5101% 47.722.57  261.165.2 '|‘|
ITAL INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP L1 593% 503% BG4, 14 J-!f-.HK.IIHl
LF IPCA SANTANDER {191 1/2024) 0,95% 5.96% 5.96% 5.639,03% 31574 HY
LF IPCA SANTANDER (2Z2/082024) 097 6,1 5% 6,15% 5.565,81 35.219,20
PLURAL CHVIDENDOS FI ACOES 2.00%% -5, 72% -§.72% IBALA35] -114.005,79
i‘::;r::\nglﬂglﬁl-m PUBLICUS PREMIUM FIC RENDA FIXA 0, TH% 5,16% 5, 16% 16.019,31 BE 473,67
[SICREDI IMA-B 5 FIC REMDA FIXA REFEREMCIADO LP 037 3,19% 119 12.ER1E2] 10648392
[SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP A, 3% 134% 1L34% -HO.3TO0 M 339.079,15
[EICREDI LIQUIDEE EMPRESARIAL F1 RENDA FIXA 0,70 521% 515% 0k R 1.236.330,06
Totul: | 221706659 179061 80,11
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COMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do PREVPEL foram geridos em conformidade com a Politica de
Investimentos, Resolucdo em vigor e Instituicbes Financeiras previamente credenciadas junto
ao RPPS, foram realizados ajustes na carteira dentre os préprios bancos em busca de manter a

carteira posicionada conforme a atual conjuntura econdémica.

O montante do capital do PREVPEL apurado em 30.06.2024 foi de R$ 572.098.892,24,

composto com o0 montante investido nos fundos de investimentos e somado a C/C conforme:

Composiciio da Carteira 062024
RS
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 43.611.58028| 7.62
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 30.583.46834) 535
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP 24.996.796.83| 4,37
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXALP 2.149.792.67 038
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 10.205.158.63| 1.78
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXALP 5.229.667,18( 091
BANRISUL NTN-B 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.169.90000] 1,78
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 56.168.572,57| 9.82
[BANRISUL RPPS I FI RENDA FIXA 14.503.45037) 254
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 3.229.591.07] 056
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.131.01408] 1.25
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 31.499.08429| 551
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.042.539.45| 176
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 13.548.896.16( 237
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 13.430.14001| 235
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 42.667.33590| 7.46
BB TITULOS PUBLICOS IPCA 111 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 89531869 0.16
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.250.683,55| 0.74
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.299.49527] 093
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 26.926.65527) 4.71
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.940.447.78| 0.86
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 831.368,17) 0.15
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2434547727 426
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2.760.141 91 048
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 3.007.408.73] 053
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10.341.256,18 1.81
ICAIXA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.758.754.94| 1.01
ICAIXA BRASIL 2024 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.039.584.09| 193
ICAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.955.427.77] 0.87
ICAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 24.611.189.85| 430
ICAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.518.426 83| 027
ICAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 43.721.893.09| 7.64
ICAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO LP 1.195.648.46( 0.21
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAIL) 1.967.729.53| 034
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2.489.85894 044
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 5.376.186,54) 0.
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP 6.297.722.18| L10
LF IPCA SANTANDER (19/11/2024) 602.168.89 0.11
LF IPCA SANTANDER (22/082024) 608.160,07| 0.11
PLURAL DIVIDENDOS F1 ACOES 1.447.138,62] 023
ISANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.064.21405| 036
SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO LP 3.522.40624| 0.62
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 26.248.655,67 4,59
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 25.880.129.50] 4,52
Total: 572.070.53591| 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 28.356,33
M total - Aplicacdes + Disponibilidade: 572.098.892.24
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OS FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:

RS Por instituigdo Financeira

BANRIELL 190.678.077,94
Earrisul 10.169.900,00
BB 185.808.455,89
BRADESCO 17.555.045 44
cEF 92.800.925,03
BN Panbas 1.967.729,53
Imad 14.163.767,66
SANTANDER
sIeRED)

a 50,000,000 11 D, NN, N0 150,000,000

GRAFICO 1 - Fonte;: RELATORIO REFERENCIA

Reforcamos que os bancos onde o PREVPEL possui aplicagdes estdo aptos a receber
recursos previdenciarios, conforme a lista exaustiva do MPS atualizada em 06/05/2024.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2024 determinada na P1 foi de
(IPCA+5,10%). O PREVPEL em 30.06.2024 obteve uma rentabilidade acumulada de R$
17.916.180,11 o que equivale a 64,11% da meta da Pl para o primeiro semestre. O PREVPEL

conseguiu 3,25% no exercicio e a meta foi de 5,06%

BRENTABILIDADE ACUMULADA Ya da Meta

RS "
2024 RS 17.916.180,11 3.2470%% IPCA + 5,10%%
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A carteira de ativos permaneceu mais protegida ao longo do semestre e foram realizadas
novas aplicagdes na carteira, aporte em ativos conforme o cenério econdmico ( NTN-B —

fundos Vvértices conforme o estudo do ALM e RV) e crédito privado.

Composi¢iio por segmento

Benchmark RS

CDI 206.758.471.62) 36,14
|IDKAE 30.583.468.34 535
|IM A Geral 24.996.796.83 4,37
|IM A-B 36.590.466,99 6.40
|IRI—'-M 1 10.205.158.63] 1.78
|IRI—'-M 31.478.322.85 5,50
|IPCA 167.214.653.67 2923
|IM A-B5 59.632.680.37 10,42
|Ib0\-‘cspa 4.610.516.61 0.81
| Total:| 572.070.535.91 100,00
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ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS
DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissao do CRP, deve ocorrer até o Gltimo dia
de cada més, relativamente as informac6es das aplicacdes do més anterior, segundo o art. 241,
inciso 1V, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de 2022.

Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos

Ente CNPJdo Ente Exercicio Meés Finalidade do DAIR Datade Posicdo Datade Envio  Notificagao de Irregularidade Retificagao Imprimir DAIR PDF Imprimir APRs PDF|
Pelotas 87.455.531/0001-57 2024 Junho  DAIR - Encerramento do Més 30/06/2024 18/07/2024 14:16:02 Néo L_Q,\ \%\
Pelotas 87.455.531/0001-57 2024 Maio  DAIR - Encerramento do Més  31/05/2024  21/06/2024 12:45:08 Sim = =
Pelotas 87.455.531/0001-57 2024 Maio  DAIR - Encerramento do Més ~ 31/05/2024  20/06/2024 12:30:52 Ndo = =]
Pelotas 87.455.531/0001-57 2024 Abril DAIR - Encerramento do Més 30/04/2024 29/05/2024 11:38:59 Néo = =
Pelotas 87.455.531/0001-57 2024 Marco  DAIR - Encerramento do Més 31/03/2024 12/04/2024 12:50:56 Néo = [i=]
Pelotas 87.455.531/0001-57 2024 Fevereiro DAIR - Encerramento do Més 29/02/2024 25/03/2024 08:00:43 Nao (=] =
Pelotas 87.455.531/0001-57 2024 Janeiro DAIR - Encerramento do Més ~ 31/01/2024  26/02/2024 07:48:21 Ndo = (1]
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A consulta aos dados disponiveis no site eletrénico do Municipio e do Ministério da Previdéncia

Social comprovam que durante o semestre os investimentos do RPPS se mantiveram,

enquadrados e sem apontamentos NA PARTE DE LIMITES %.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de alocacdo em

ativos de renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobiliarios, em consonancia com a



legislacdo vigente. Além desses limites, ha vedacdes especificas que visam dotar os gestores de
orientacOes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil
e as necessidades atuariais do RPPS. Séo utilizados cenarios projetados pelo mercado atual e
futuro, bem como analises realizadas pela equipe da Consultoria Referéncia emconjunto com
Comité de Investimentos. O documento em questdo pode ser revisto ou alterado, de forma
justificada, com o objetivo de se adequar ao mercado ou a eventualalteragdo de Legislag&o.
Neste primeiro semestre NAQ FOI NECESSARIA nenhuma alteracio na redacso da Pl e

nem de % de limites superiores dela.

O enquadramento final do primeiro semestre estd demonstrado abaixo:

Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Eaqusdisaents Valor Aplicado % . % Limite "{n Lil'l'li't'

(RS) Aplicado alvo Superior
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 399.120.336.94| 69.77% 73.00% 100.00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7° 111, "a" 150.573.048,51| 26.32% 15.00% 70,00% ENQUADRADO
1?:11‘:115‘;?3?:;1?: ll(\l de emissdo com Obrigagdo ou coobrigagio de instituigdo 1210.328.96| 021% 1.00% 15.00% ENQUADRADO
Fl ecm Renda Fixa "Credito Privado” - Art. 7°, V, "b" 16.556.304,90| 2.89% 1.00% 5.00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 1.447.138,62| 0.25% 2.00% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 1.967.729.53| 0.34% 5.00% 25,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 1.195.648,46| 0.21% 1.00% 10,00% ENQUADRADO)|

Total: 572.070.535,91| 100.00% 98,00%
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Ao seguir a politica de investimentos, o0 RPPS busca otimizar a alocagdo de seus recursos, de
acordo com o perfil de risco e retorno esperado, sempre alinhado aos interesses de longo
prazo dos seus beneficiarios. Além disso, os critérios para credenciamento de instituicdes
financeiras e contratagdes de servicos relacionados devem ser rigorosos e independentes,
garantindo a escolha das melhores opc¢des para a gestdo dos recursos previdenciarios.

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO PRIMEIRO SEMESTRE 2024

O primeiro semestre foi pautado por discussdes sobre o rumo das politicas monetaria e fiscal
nas economias desenvolvidas. A desinflacdo continua permitiu ao Banco Central Europeu
iniciar o ciclo de corte das suas taxas de juros. Ja o FED e o Banco da Inglaterra provavelmente
reduzirdo a taxa ainda neste ano. J& nos paises emergentes diversos bancos centrais ja
comecaram a reduzir os juros, alguns em 2023, a medida que o crescimento se moderou e com
0 apoio do arrefecimento da inflagdo. Neste momento, os bancos centrais dos mercados
emergentes estdo chegando ao fim de seus ciclos de flexibilizag&o, diante devariadas restri¢coes

enfrentadas. Logo, 0s mercados emergentes so poderdo continuar a reduzir



0s juros quando os bancos centrais dos mercados desenvolvidos — principalmente o FED que

vem mantendo suas taxas estaveis — iniciarem a flexibilizacdo monetaria.

Analisando por regido, na China, a recuperagdo econdmica tem sido irregular, e o governo tém
implementado estimulos pontuais, em setores considerados mais vulneraveis, como o
imobiliario. O PIB referente ao segundo trimestre foi de 4,7% abaixo das estimativas de 5,1%.
O resultado também pode ser explicado pelos indicadores setoriais indices de Gerentes de
Compras (Purchasing Manager’s Index). O PMI de servigos recuou de 50,5 para 50,2 pontos
em junho. J& o PMI da industria, por sua vez, ficou em terreno contracionista: 49,5 em junho.
E no que tange a inflacdo, os indices de precos estdo em patamares bem baixos ao contrario das
principais economias. Esse conjunto de dados indica que ainda ha um desequilibrio entre oferta
e demanda na segunda maior economia do mundo, que passa por um momento de

sobrecapacidade combinada com demanda ainda enfraquecida, o que leva 0s precos para baixo.

Nos EUA a atividade econdmica segue resiliente, mantendo a economia aquecida apesar da
desaceleracdo do primeiro trimestre. O PIB cresceu 1,2%, e o mercado de trabalho segue em
expansao, apesar da politica monetéria contracionista ter contribuido para o declinio dainflacéo.
O principal relatério sobre o mercado de trabalho americano (Payroll) mostrou geragdo liquida
de 206 mil empregos em junho, um pouco acima das expectativas. Ja a taxade desemprego
aumentou ligeiramente de 4,0% para 4,1%. Quanto a politica o ComitéFederal de Mercado
Aberto (FOMC) manteve o0s juros inalterados em suas Ultimas decisdes, mantendo o intervalo
dos juros entre 5% e 5,25% ao ano. O presidente do Fed, Jerome Powell, discursou no Senado
americano, dando declara¢cdes que apoiam a percepcdo domercado de que ocorrera um corte
em setembro, como ressaltando que foi feito progresso substancial no combate a inflacéo.
Apesar disso, Powell manteve alguma cautela em sua fala, alegando que a decisdo sera
dependente da evolucdo dos dados econdmicos. Ademais, as projecdes do mercado mostram
que maioria dos membros do Fed espera 1 corte de juros de 0,25 p.p em 2024.

Ja na Zona do Euro, em sua decisdo mais recente, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu os
juros em 0,25% de 4% para 3,75%, sendo o primeiro corte desde setembro de 2019. Ja a inflagdo
ao consumidor subiu 0,2% em junho ante maio, em linha com as expectativas. Porém, o ndcleo

da inflagdo, que exclui itens com pregos volateis, subiu 0,3%, devido a

10



inflacdo de servigos que segue elevada. Esses dados reforgam a necessidade de cautela na

conducdo da politica monetaria na zona do euro.

Entrando no nosso cenério no Brasil, o semestre foi marcado por bastante turbuléncia entre
Governo, Congresso e agentes do mercado financeiro. Nesse contexto, a escalada da taxa de
cambio para valores em torno de R$5,40/US$, junto com o expressivo deslocamento da curva
de juros para cima, sdo sinais claros de preocupacdo com a trajetoria da economia brasileira.
Em parte, isso reflete o cenario externo de dolar forte, com os EUA se mantendo como grande
polo de atracao de capitais, fruto de taxas de juros relativamente elevadas e atividade econémica
resiliente. Esse movimento externo de fortalecimento do doélar foi amplificado, no Brasil, por
questbes fiscais e politicas, levando ao desempenho mais desfavoravel de nossos ativos,
levando o mau humor nos mercados, pela aparente falta de apetite para enfrentar mais
diretamente a trajetdria insustentdvel das contas publicas. Nesse contexto, 0s gastos
obrigatorios crescem muito acima do projetado pelo governo. Soma-se a isso que 0S gastos
primarios em apoio ao Rio Grande do Sul j& giram em torno de R$ R$21 bilhdes, como
consequéncia, a falta de medidas viaveis para colocar um freio na trajetoria insustentavel dos

gastos publicos inviabiliza que um cenario mais favoravel se concretize.

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o produto interno bruto (PIB)
avancou 0,8% no primeiro trimestre de 2024, na comparacdo com o periodo imediatamente
anterior impulsionado, entre outros fatores, pelo forte dinamismo ainda presente no mercado de
trabalho, que segue com aumentos tanto da popula¢do ocupada quanto do rendimento médio
real. O desempenho das vendas de bens e servicos voltou a ganhar tracdo nos primeiros meses
de 2024. O setor de Servigos puxou essa variacdo positiva, com alta de 1,4%, principalmente
devido as contribuicdes do Comércio (3,0%), de Informacdo e Comunicacdo (2,1%) e de outras
atividades de servicos (1,6%). A Agropecudria cresceu 11,3% e a industria registrou uma
pequena variacdo negativa (-0,1%), que é considerada estabilidade. Pela 6tica de demanda,
observa-se uma continuidade do crescimentodo consumo das familias (1,5%), devido a melhora
do mercado de trabalho no pais, dada a continuidade dos programas governamentais de auxilio
as familias. Outro destaque positivo foi o aumento dos investimentos, alavancados pelo
aumento na importacdo de bens de capital,no desenvolvimento de software e na construcéo.
Assim, conforme as Ultimas pesquisas do Relatorio Focus as projecdes de PIB para 2024 estao
em 2,11%.
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No que tange a inflacdo o IPCA de junho variou 0,21%, frente a alta de 0,46% ocorrida em
maio, segundo informou o IBGE. O Indice acumula variaces de 2,48% no ano e 4,23% nos
altimos 12 meses. O movimento de arrefecimento da inflacdo foi influenciado em parte pelo
recuo do grupo de alimentacao e bebidas e do grupo de Transportes, bastante representativo
no célculo do IPCA. Em junho, esse grupo recuou 0,19%, motivado pelas quedas dos precos
das passagens aéreas (-9,88%), do 6leo diesel (-0,64%) e do gés veicular (-0,61%). Assim, as
ltimas projecdes, conforme o Focus, segue indicando leve aumento nas estimativas para

2024 e 2025, que foram respectivamente elevadas para 4,00% e 3,90%.

Quanto a questdo dos juros ao longo do primeiro semestre, a taxa Selic foi reduzida de 11,75%
para 10,50% nas trés primeiras reuniées do ano, sendo mantida na reunido realizada em junho.
O acirramento das incertezas externas e o0s problemas de oferta, ocasionados pelas enchentes
no Rio Grande do Sul, reacenderam o alerta inflacionario, com a decisdo doCOPOM ocorrendo
de maneira undnime. Agora, a partir do consenso estabelecido na dltima reunido, o mercado
passou a apostar na manutencdo dos atuais 10,50% até o final do corrente exercicio, com novas
reducdes dos juros domésticos, sendo previstas apenas em 2025, com a taxa sendo projetada
em 9,50%,

Em relacdo a Renda Fixa, o desempenho foi marcado pelas incertezas e aversao ao risco ao
longo do primeiro semestre. Em que pese a deterioracdo das expectativas inflacionarias no
periodo, sobretudo no més de abril, quando o governo alterou a meta fiscal para 2025, impactou
de maneira decisiva 0s rumos do segmento no semestre. Neste cenario, os titulos de curto prazo
se sobressairam frente aos ativos de maior durantion. O indice IMA-Geral, indicador que
expressa a rentabilidade dos titulos, marcando a mercado como um todo, fechouo semestre com

variacgdo positiva de 2,42%.

Abordando a renda variavel, o primeiro semestre foi de frustacbes no mercado. No final do
2023, as expectativas eram otimistas. Os analistas esperavam que 0S juros comegassem a cair
nos Estados Unidos e seguissem em trajetoria de queda no Brasil. Com isso, a bolsa decolaria
e a renda variavel finalmente voltaria ao foco dos investidores. Seis meses depois, ndo foi o que
aconteceu. O ciclo de cortes da Selic parou (pelo menos por enquanto) e o Ibovespa acumula
uma queda, no ano, de 7,66 % no patamar de 123.900 pontos. Dentre os fatores que
contribuiram para derrubar o Ibovespa destaca-se a saida de capital externo, a reversédo de
expectativas acerca do comportamento dos juros norte-americanos, a recente manutengéo da

Selic, acompanhado de um cenario fiscal mais conturbado em que recentemente 0 governo
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federal chegou a revisar sua projecdo para o resultado primario deste ano e passou a projetar
um déficit ainda maior do que o previsto inicialmente: de R$ 14,5 bilhdes.

Rentabilidades primeiro semestre por ativos:

Retorno Retorno
Mo Semestre No Semestre
RENDA FIXA
Prefixados Formado por TP indexados ao IPCA
IRF-M 1,51% IMA-B -1,10%
IRF-M 1 4,51% IMA-B 5 3,32%
IRF-M 1+ 0,22% IMA-B 5+ -5,04%
Formado por Titulos da Divida Pablica DI
IMA Geral 2,42%0 CDI 5,22%0
Duracao Constante
IDkA IPCA 2 Anos 3,21%

Imagem 8 Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Retorno Retorno
No Semestre No Semestre

RENDA VARIAVEL

Doméstico Exterior
Ibovespa -7 .66%: MSCI WORLD 27, 24%,
IBX -7 ,.20% S&P 500 31,45%
IBX -50 -6,15%:
SMLL -14 85%

Imagem 9 Fonte: RELATORIO REFERENCIA

CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Diante da analise dos relatérios enviados pela consultoria Referéncia, bem como, do
acompanhamento mensal por parte do gestor, Comité de Investimentos e Conselhos, a parte dos
investimentos versus a meta versus 0 ENQUADRAMENTO DA PI no primeiro semestre do
ano de 2024, foram atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdode
recursos do PREVPEL, e ndo foram verificadas deficiéncias e irregularidades noperiodo.
Reiteramos que estdo disponiveis para consulta nas fontes indicadas, e considerando
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as exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito a organizacdo. Ressaltamos ainda
que o PREVPEL buscou novos ativos para compor a carteira, analisando a liquideze o
passivo da carteira conforme estudo do ALM. Realizou mais APORTES nos fundos vértices
(NTN-B) no més de margo, ingressou em mais um fundo DI, o BB INSTITUCIONAL FI
RENDA FIXA, no més de maio aplicagdo no BANRISUL NTN-B2032 RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA, em junho, ingressou no crédito privado do BRADESCO, o BRADESCO
PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA

CREDITO PRIVADO LP. Diante do risco fiscal do pais e da calamidade do RS que geraram
grandes incertezas, 0 PREVPEL atingiu 64,11% do seu objetivo, mantendo chances de atingir
a meta do exercicio. Além disto todos os fundos que compdem a carteira do PREVPEL estdo

enquadrados.
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